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Cenario Econdmico | Outubro/2024

Setor Externo

Em outubro, as discussdes
politicas foram intensas, com
destaque para as eleicbes nos
Estados Unidos. Ao mesmo
tempo, indicadores econémicos
demonstraram atividade
robusta tanto nos EUA quanto
na Europa. Na China, a atencao
estava voltada para um novo
pacote de estimulos e seus
potenciais impactos na
economia global. Nos EUA, o
ex-presidente Donald Trump
apresentou uma leve melhora
tanto

nas pesquisas,

nacionalmente quanto nos

swing states, elevando as
expectativas de um possivel
governo republicano e controle
do A
presidencial continua acirrada,
de

volatilidade nos mercados. A

Congresso. corrida

sendo uma fonte
reavaliacdo de ativos impactou
particularmente os juros, com
a economia americana
mostrando resiliéncia. O PIB
2,8%

impulsionado pelo

cresceu no terceiro
trimestre,
consumo. Apesar de uma piora
qualitativa na inflagdo, espera-
se cortes de juros de 25
pontos-base, enquanto a
probabilidade de cortes mais
agressivos diminuiu.

Na Europa, o otimismo com

cortes mais agressivos de juros

foi reduzido.O PIB surpreendeu

positivamente no terceiro

trimestre, com a Alemanha
registrando um crescimento
de 0,2%. Esta

resiliéncia econdmica diminuiu

marginal

as apostas em politicas

monetarias mais flexiveis.
Na China, surgiram detalhes
sobre o

novo pacote de

sinalizando

estimulos, uma

postura mais ativa do governo

frente a fraca atividade

econdmica. A expectativa é

que, se as medidas atuais ndo

forem suficientes, novas
iniciativas sejam
implementadas para evitar

uma desaceleracdo econdmica

mais acentuada.

Brasil

No Brasil, o foco recaiu
sobre questdes fiscais, com o
mercado observando atenta-
mente a possibilidade de um
pacote fiscal que reforce a sus-
tentabilidade econdmica. As
preocupagoes fiscais tém influ-

enciado a taxa de cambio e

agravado as expectativas infla-
cionarias, ja fragilizadas.

O pais enfrenta um choque in-
flacionario significativo. A seca
prolongada prejudicou as co-
lheitas e, juntamente com in-
céndios em regides como Sao
Paulo, acentuou este impacto.
O ciclo da pecuaria bovina tam-
bém elevou os precos da carne,
aumentando o custo dos ali-
mentos e pressionando a infla-
gao. O aumento nos pregos de
energia, reflexo das bandeiras
tarifarias durante o periodo
seco, levou a redugao dos ni-
veis dos reservatérios, impac-
tando ainda mais os indices de
inflagdo. Esses itens fora do
nucleo inflaciondrio geram pre-
ocupagoes sobre a possivel ex-
pansao para outros pregos.
Para conter a inflagao, é crucial
0]
crescimento observado no pri-

desacelerar a economia.

meiro semestre de 2024, junto
com as previsoes do terceiro
trimestre, mantém as pressdes
inflacionarias. Fortalecer a cre- ‘gf\
dibilidade fiscal & vital, exi- 2

_ -
gindo ajustes estruturais no or-@))
¢gamento para garantir uma%

: G
trajetoria de gastos mais suk-

tentavel. W
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